PRUZKUM TRHU - CERVEN 2026 - GLOBALNI

Trh s investichimi
drahymi kovy

Velikost trhu, poptavka, hraci a prilezitosti pro vstup

$4 040 +84 % $555 mid. 5,6-7,4%

Spot zlata (0z, 29.6.2026) RUst inv. poptavky 2025 Hodnota poptévky zlata Konsenzuadlni CAGR trhu
2025

Komplexni analyza globalniho trhu s investicnimi drahymi kovy se zamérenim na vstup na trh a trzni
prileZitosti — velikost a rist trhu, struktura poptavky a nabidky, klicovi hraci a investi¢ni produkty,
regionalni dynamika a regulatorni i operativni aspekty se zfetelem na Ceskou republiku a region stfednf a
vychodni Evropy.

Zdroje dat: World Gold Council, Silver Institute / Metals Focus, World Platinum Investment Council,
Ceska narodni banka, EU, Perplexity Finance a predni vyzkumné agentury. Pripravila Perplexity Computer.



1 - Manazerské shrnuti

Globalni trh s investi¢nimi drahymi kovy vstoupil do strukturalné byci faze historickych rozmérd. Cena
zlata dosahla v lednu 2026 historického maxima 5 589 USD/oz a k 29. Cervnu 2026 se obchoduje kolem 4
040 USD/oz. RUst tdhne ndkup zlata centralnimi bankami v rdmci de-dolarizace, geopolitické zajisténi a
prudce rostouci retailova i institucionalni investicni poptavka. Celkova hodnota poptavky po zlaté
dosahla v roce 2025 rekordnich 555 mld. USD (+45 % meziro¢né) a investi¢ni poptavka vzrostla o 84 % na
rekordnich 2 175 tun.

Velikost celkového trhu s drahymi kovy se v roce 2025 odhaduje na 290-565 mld. USD (Siroké rozpéti
odrazi odliSné definice rozsahu trhu), s konsenzualnim CAGR 5,6-7,4 % do roku 2032-2035. Zlato tvofi
priblizné 71 % celkového obratu. Stfibro zaznamenava Ctvrty rekordni rok pramyslové poptavky v radé
(solarni FV, elektromobilita) a strukturalni deficit nabidky trvajici od roku 2021.

Klicova zjiSténi pro vstup na trh (cileni na evropské / SVE retailové a HNW investory):

Investicni zlato je v celé EU osvobozeno od DPH (smérnice 2006/112/ES); stfibro, platina a palladium
podléhaji standardni sazb& (21 % v CR) — z4sadni cenova asymetrie.

Ceské republika je podcenény trh s rostoucim institucionalnim signalem (CNB akumuluje zlato
smérem ke 100 t) i retailovym zajmem; regulatorni ramec je jasny, vyZaduje vSak registraci AML.

Online platformy ziskavaji podil: BullionVault spravuje 10,8 mld. USD pro 125 000+ uZivatel(;
GoldRepublic 300 mil. EUR pro 100 000+ klientd.

Tokenizované zlato vzrostlo v roce 2025 o0 177 % na 4,4 mld. USD — rychle rostouci distribu¢ni kanal.

Bariéry vstupu jsou pro online dealera mirné: pro fyzické obchodovani s investi¢nim zlatem neni nutna
licence obchodnika s cennymi papiry, ale je povinna registrace AML u FAU dle zakona €. 253/2008 Sb.

Realné ceny k 29. 6. 2026 (Perplexity Finance): zlato 4 040,10 USD/oz, stfibro 58,55 USD/oz, palladium 1 221,75 USD/oz.
Trzni kapitalizace nejvétsich ETF: SPDR Gold (GLD) 130,1 mld. USD, iShares Gold (IAU) 60,1 mld. USD, iShares Silver (SLV)
27,9 mld. USD.

Vyvoj ceny zlata (spot), 2016-2026
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Graf 1 — Vyvoj ceny zlata 2016-2026. Zdroj: Perplexity Finance (futures GCUSD, mési¢ni data k 29. 6. 2026).
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2 - Velikost a rust trhu

Odhady velikosti trhu se mezi agenturami vyrazné liSi podle definice rozsahu (pouze investicni bullion vs.
plny komoditni trh véetné priimyslu, autokatalyzatord a Sperk(). Pro rok 2025 se odhady pohybuji od
290,3 mld. USD (Mordor Intelligence) po 565,1 mld. USD (Grand View Research). Konsenzualni CAGR pro
obdobi 2025-2035 lezi v pasmu 5,6-7,4 %, pricemz vysSi hodnoty (8,8-9,1 %) se typicky vztahuji na
investitné zamérené subsegmenty.

Odhady velikosti globdlniho trhu drahych kovia, 2025
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Zdroj: Mordor Intelligence, Precedence Re h, Fortune Business Insights, Maximize Market Research,
Coherent Market Insights (CMI), Grand V search. Rozpéti odrazi rozdilné definice trhu.
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Graf 2 — Odhady velikosti globalniho trhu drahych kovd 2025. Zdroj: agentury uvedené v grafu (gold.org cross-check).

Odhady prednich vyzkumnych agentur

Agentura 2025 (mld. USD) Cilovy rok

Grand View Research 565,1 984,8 (2033) 6,6 %

Coherent Market Insights 377,0 (2026) 621,5(2033) 7.4 %

Maximize Market Research 345,2 512,2(2032) 58 %

Fortune Business Insights 342,0 558,7 (2034) 56 %

Precedence Research 302,8 578,0 (2035) 6,7 %

Mordor Intelligence 290,3 386,2 (2030) 59 %
Zdroj: Grand View Research, Coherent Market Insights, Maximize, Fortune Business Insights, Precedence Research, Mordor
Intelligence 123456

Segmentace dle kovu

Zlato dominuje trhu s vice nez 71 % obratu v roce 2025 (Grand View Research). Stfibro vykazuje
nejrychlejsi rdst diky kombinaci investi¢ni a strukturalni priimyslové poptavky. Palladium ma nejslabsi
vyhled (CAGR ~2,1 %) kvuli sekuldrnimu poklesu poptavky po autokatalyzatorech s rostouci penetraci

elektromobild. Platina tézi ze strukturalniho deficitu nabidky kazdoroc¢né od roku 2023.
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Struktura poptavky a trhu drahych kovu

Poptavka po zlaté dle segmentu, 2025 Podil kovii na trhu (orientacné)
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Zdroj: World Gold Council (FY2025), Grand View Research. Podily kov( orientaéni dle investiéné zamérené definice trhu

Graf 3 — Struktura poptavky po zlaté (2025) a orientacni podil kov( na investi¢né zaméreném trhu. Zdroj: World Gold Council
(FY2025), Grand View Research.
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3 - Poptavka, nabidka a investicni dynamika

Investi¢ni poptavka po zlaté

Investi¢ni poptavka po zlaté (slitky, mince a ETF) dosahla v roce 2025 rekordnich 2 175 tun, ¢imz
prekonala predchozi rekord 1 805 t z roku 2020. ETF pfidaly +801 tun (druhy nejsilnéjSi rok v historii) po
tfech letech odlivi (2021-2023). Poptavka po slitcich a mincich vzrostla na 12leté maximum 1 374 tun.
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Zdroj: World Gold Council, Gold Demand Trends - Full Year 2024 a 2025 (gold.org)

Graf 4 — Investi¢ni poptavka po zlaté dle segmentu (tuny). Zdroj: World Gold Council, Gold Demand Trends FY2024 a FY2025
7
(gold.org)’.

Souhrn poptavky po zlaté 2024-2025

Ukazatel Mezirocné
Hodnota poptavky (mld. USD) 381 555 +45 %
Investi¢ni poptavka (t) 1185 2175 +84 %
Slitky a mince (t) 1188 1374 +16 %

Tok do ETF (t) -3 +801 —

Nakupy centralnich bank (t) 1045 863 21 %
Sperky (t) 2027 1638 -19 %
Prdmérna cena (USD/oz) 2 386 3431 +44 %

Zdroj: World Gold Council, Gold Demand Trends Full Year 20257,

Stribro, platina a palladium

Stfibro: primyslova poptévka dosahla v roce 2024 rekordnich 680,5 mil. oz (Ctvrty rekord v Fadé);
solarni FV spotrebovalo 197,6 mil. 0z (29 % pramyslové poptavky). Trh je ve strukturalnim deficitu od
roku 2021. Investice do slitkd a minci vzrostly v roce 2025 o 14 % na 217,7 mil. oz; Cisty tok do ETP
+278,1 mil. 0z (+312 %).

Platina: celkova poptavka 2024 8 288 koz (poprvé nad 8 Moz od roku 2019); investicni poptavka +77 %
na 702 koz; trzni deficit -995 koz. Strukturdlni deficit ocekavan do roku 2029.
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* Palladium: prevazné pramyslovy/automobilovy kov; investi¢ni poptavka je minimaini a volatilni. Trh
Celi sekuldrnimu poklesu poptéavky s rdstem elektromobility; oekava se prebytek od roku 2026.

Srovnani vykonnosti kovi (10 let)

Srovnani vykonnosti kovi (index, éerven 2016 = 100)
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Graf 5 — Relativni vykonnost zlata, stfibra a palladia (index, ¢erven 2016 = 100). Zdroj: Perplexity Finance, mésicni data k 29. 6. 2026.
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4 - Centralni banky a ETF: strukturalni poptavka

Nakupy zlata centralnimi bankami pfesahly 1 000 tun rocné tfi roky po sobé (2022-2024) a v roce 2025
Cinily 863 tun — stale Ctvrty nejvyssi ro¢ni objem v historii a vyrazné nad pramérem let 2010-2021 (473
t). Tento posun v fizeni rezerv smérem k zlatu na ukor aktiv denominovanych v USD vytvofil strukturaini
spodni hranici poptavky. Zlato predstihlo euro a stalo se druhym nejhodnotnéjSim rezervnim aktivem
svéta — poprvé za 20 let.

Cisté nakupy zlata centralnimi bankami (tuny)
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Zdroj: World Gold Council, Gold Demand Trends FY2024/FY2025 (gold.org).

Graf 6 — Cisté nakupy zlata centralnimi bankami (tuny). Zdroj: World Gold Council, Gold Demand Trends FY2024/FY2025’.

Globalni drzby zlatych ETF dosahly na konci roku 2025 historického maxima 4 025 tun se spravovanymi
aktivy 559 mld. USD — oba ukazatele na rekordu diky kombinaci rekordnich tokd a vysokych cen zlata.
Hodnota AUM vzrostla z 215 mld. USD (konec 2023) pres 271 mld. USD (konec 2024) na 559 mld. USD
(konec 2025).

Globalni zlate ETF: holdingy a spravovana aktiva (konec roku)
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Zdroj: World Gold Council (gold.org/goldhub), Forbes/WGC; konec roku 2025 = historické maximum.

Graf 7 — Globalni zlaté ETF: drzby v tunach a spravovana aktiva (konec roku). Zdroj: World Gold Council (gold.org/goldhub),
Forbes/WGC”8,
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Hlavni hraci a investi¢ni produkty

Kategorie Priklady Poznamka

GLD (130 mld. USD), IAU (60 mld.), SLV (28

mid.), PPLT, PALL Likvidni, bez fyzické drzby

Burzovné obch. ETF

Online bullion BullionVault (10,8 mld. USD), GoldRepublic

platformy (300 mil. EUR) Alokované Uschovny

Ceska mincovna, pro aurum, Degussa,

Auvesta Fyzické slitky a mince

Mincovny / dealefi

Newmont (101 mld. USD mcap), Barrick,

. Paka na cenu kovu
Agnico Eagle

Tézari (akcie)

~97 % tokenizovaného

Tokenizované zlato PAX Gold (PAXG), Tether Gold (XAUT) trhu

TrZni kapitalizace ETF a téZard k 29. 6. 2026 (Perplexity Finance). Ostatni Gdaje: World Gold Council, firemni zdrojeg.
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5 - Klicové trendy 2024-2026

Rekordni ceny a vicelety byci trh

Zlato nastavilo 40 novych rekordl v roce 2024 a 53 v roce 2025; lednové maximum 2026 cinilo 5 589
USD/oz. J.P. Morgan zvysila vyhled na rok 2026 na 6 000-6 300 USD/oz.

De-dolarizace centralnich bank
Globalni oficidlni rezervy zlata dosahly ~36 000 t; zlato pfedstihlo euro jako druhé nejhodnotngjsi
rezervni aktivum. 95 % centralnich bank o¢ekava rdst rezerv zlata v roce 2026.

Stfibro: zelena primyslova poptavka
Solarni FV, elektromobily a elektronika tvorFi ~60-65 % poptavky po stfibfe; strukturalni deficit od roku
2021 podporuje dlouhodobou investi¢ni tezi.

Digitalizace a tokenizované zlato
Tokenizované zlato vzrostlo o 177 % na 4,4 mld. USD (2025); objem obchod® 178 mld. USD. Standard
Chartered odhaduje trh tokenizovanych realnych aktiv na 2 bil. USD do roku 2028.

Rlst online bullion platforem
BullionVault zaznamenal rekordni mésicni objem 1,1 mld. USD (leden 2026). Pfeshrani¢ni online nakupy
v Evropé prudce rostou (34 % objemu némeckych dealer().

ESG a odpovédny plvod
Standardy LBMA Responsible Gold/Silver Guidance jsou povinné pro akreditované rafinérie; vyhradni
odbér od LBMA Good Delivery rafinérii je de facto pfedpokladem pro institucionalni klienty.

Regionalni dynamika poptavky
Poptavka po investi¢nich slitcich a mincich dle regionu (tuny)
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Zdroj: World Gold Council, Gold Demand Trends - Full Year 2025, Investment (gold.org)

Graf 8 — Poptdavka po investi¢nich slitcich a mincich dle regionu (tuny). Zdroj: World Gold Council, Gold Demand Trends Full Year
2025 — Investment’.

Velka Cina (444 t, +29 %) a Indie (280 t, +17 %) z(istavaji nejv&tsimi retailovymi trhy. Pozoruhodné je
oZiveni Evropy (mimo SNS): +85 % na 124 t, pfiemZ Némecko vzrostlo o 167 % na 45 t po dosazeni
17letého minima v roce 2024. Naopak poptavka v USA klesla o 25 %, protoze prevladl rekordni pFiliv do
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ETF.
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6 - Vstup na trh: Ceska republika a EU

CNB jako institucionalni signal

Ceska narodni banka se stala jednim z nejaktivnéjSich evropskych kupcli zlata. Z 7,8 t v roce 2019
navysila rezervy na 80,8 t (kvéten 2026) s cilem guvernéra AleSe Michla dosahnout 100 t do roku 2028.
Zlaté rezervy CNB vygenerovaly v roce 2025 zisk 57 mld. K& (ndvratnost pfes 60 %). Tato kampari vytvaFi
mimoradny narativ ddvéry a osvéty pro retailovou investici do zlata v CR.

Zlaté rezervy Ceské narodni banky (tuny)

2019 2022 2023 2024 2025 kv. 2026 Cil 2028

Zdroj: Ceska narodni banka (cnb.cz), Radio Prague International. Cil 100 t do roku 2028 (guvernér A. Michl).

Graf 9 — Zlaté rezervy Ceské narodni banky (tuny). Zdroj: Ceska narodni banka (cnb.cz), Radio Prague International %",

Danovy a regulatorni ramec

Kov DPH (EU / CR) Poznamka
s Slitky ryzosti min. 99,5 %; kvalifikované mince
0,
Investi¢ni zlato OSVOBOZENO (0 %) (§92 ZDPH)
Stribro Standardni (21 %) Vyznamna bariéra vs. zlato
Platina Standardni (21 %) —
Palladium Standardni (21 %) —

Zdroj: Smérnice Rady 2006/112/ES (&l. 344-356), Cesky zakon o DPH §92'2,

Dafova vyhoda CR: fyzické osoby drzici investi¢ni zlato déle neZ 3 roky jsou osvobozeny od dané z
pfijmu z prodeje (84 ZDP).

* Licence: pro fyzické obchodovani s bullionem neni nutna licence obchodnika s cennymi papiry (zlato
neni investi¢ni nastroj dle 83 ZPKT); postacuje volna Zivnost.

Registrace u Puncovniho Uradu dle zdkona €. 539/1992 Sb. pro vyrobu, dovoz nebo prodej vyrobkd z
drahych kov.

AML povinnosti dle zakona €. 253/2008 Sb.: status povinné osoby pfi hotovostnich transakcich od 10
000 EUR; identifikace klienta (KYC), kontrola (CDD), screening PEP/sankci, hlaseni FAU, 10leta
archivace. Pokuty az 5 mil. K¢.

Konkurencni prostredi a kanaly
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Hrac Sidlo Rozsah / model

BullionVault UK 10,8 mid. USD; 125 000+ uZivateld; alokovana Uschova
GoldRepublic NL 300 mil. EUR; 100 000+ klientd; Uschova + tokenizace
pro aurum / Degussa DE Fyzicky retail s velkou rozpoznatelnosti znacky

Ceska mincovna Ccz Statni emitent ¢eskych zlatych minci

zlatogulden.cz, zlato-eu.cz (o4 Online dealefi v ¢eStiné; mensi rozsah

Zdroj: firemni zdroje, BullionVault, GoldRepublic, vyzkum trhu®.
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7 - Prilezitosti a rizika pro vstup

Prilezitosti

Podcenény cesky trh s institucionalnim tahem
Kampar CNB ke 100 t do roku 2028 a zisk 57 mld. K& vytvareji silny narativ. Sou¢asni ¢esti online deale¥i
jsou omezeni rozsahem — prostor pro pIné vybavenou digitalni platformu.

Digitalni platformy a frakéni vlastnictvi
Model spoficiho planu (pravidelny nakup, napf. mési¢ni fixni ¢astka) je v CR vyrazné podcenény.
Minimalni vstup od 1 gramu sniZzuje psychologickou bariéru. Mobilné orientované rozhrani s integraci
bankovniho prevodu a karet.

OZiveni investic do stfibra v Némecku / SVE
Némecka poptavka po stfibre se zotavuje (+25 % vyhled). Dvoji narativ stfibra (bezpecny pristav + zelena
energetika) poskytuje silné marketingové uhly.

B2B / kanal IFA a spravcli majetku
Dodavky pIné alokovaného zlata pro IFA, family offices a firemni treasury. Tenci marze (0,1-0,5 %), ale
vy3Si objemy a stabilni vztahy.

ESG / odpovédny puvod jako diferenciator
Vyhradni odbér od LBMA Good Delivery rafinérii a publikace certifikatd plvodu — prémiové poziciovani
zejména pro ESG investory a némecky trh.

Rizika
Riziko Zavainost Mitigace

Zlato +110 % od 2024; riziko zasob a marZi. Rizeni zasob,

LRI R hedging forwardy, model na objednavku.

Sledovani EU konsolidace AML; revize osvobozeni zlata
od DPH; MiCA pro tokenizované produkty.

Regulatorni zmény (AMLR .
2024, MiCA) Str-vys.
Nabizet vyhradné alokovanou, segregovanou Uschovu;

il el AT o7 S vice poskytovatell trezor(; pravidelné rekonciliace.

Konkurence zavedenych Diferenciace lokalnim jazykem, regulatorni znalosti, SVE

hract R produkty (Ceské mince), niSovym zamérenim.
- . Marze 0,3-8 % dle produktu. RUst objemu, doplrikové
Komprese marzi Vysoka = 2 - oo
sluzby (Uschova, spofeni), prémiové produkty.
A i RUst redlnych sazeb sniZuje atraktivitu zlata; silné
O Cal B V7 Sl akciové trhy mohou zpomalit toky.

Zdroj: WGC, BlackRock, LSEG, analyza trhu’ 1314,

Zavér a doporuceni pro vstup

Trh s investi¢nimi drahymi kovy nabizi silny strukturalni rlst taZeny de-dolarizaci, geopolitickou
nejistotou a zelenou transformaci. Pro nového hrace cilicitho na Cesky a SVE trh se jevi jako
nejatraktivnéjsi online-first model zaméreny na investicni zlato (osvobozené od DPH), doplnény o spofici
plany a alokovanou Uschovu pfes LBMA-akreditované trezory (Loomis plsobi v CR). Diferenciace
lokalnim jazykem, vyuZiti narativu CNB a ESG poziciovdni mohou kompenzovat tenké marze a silu

zavedené konkurence. Stfibro a platina predstavuji doplfikovou, byt DPH znevyhodnénou, pfileZitost —
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zejména pro B2B kanal s reverse-charge mechanismem.
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Zdroje a metodika

Finanénf data (ceny, trzni kapitalizace) k 29. 6. 2026 z Perplexity Finance. Udaje o poptévce, nabidce, rezervéach a regulaci z
primarnich institucionalnich zdrojd uvedenych nize. Ciselné Gdaje doporucujeme pred komerénim rozhodnutim ovéFit
aktudinimi zdroji.

1. Grand View Research — Precious Metals Market —
https://www.grandviewresearch.com/industry-analysis/precious-metals-market

2. Coherent Market Insights — Precious Metals Market —
https://www.coherentmarketinsights.com/industry-reports/precious-metals-market

3. Maximize Market Research — Global Precious Metals Market —
https://www.maximizemarketresearch.com/market-report/global-precious-metals-market/65161/

4. Fortune Business Insights — Precious Metals Market —
https://www.fortunebusinessinsights.com/precious-metals-market-105747

5. Precedence Research — Precious Metal Market — https://www.precedenceresearch.com/precious-metal-market

6. Mordor Intelligence — Precious Metals Market —
https://www.mordorintelligence.com/industry-reports/precious-metals-market

7. World Gold Council — Gold Demand Trends Full Year 2025 —
https://www.gold.org/goldhub/research/gold-demand-trends/gold-demand-trends-full-year-2025

8. World Gold Council — ETF Flows / Goldhub — https://www.gold.org/goldhub/research/etf-flows

9. BullionVault — IFA Magazine; GoldRepublic — GrowthCurve —
https://ifamagazine.com/new-record-prices-spur-record-trading-in-precious-metals/

10. Ceské narodni banka — Zlato CNB — https://www.cnb.cz/en/financial-markets/the-cnbs-gold/

11. Radio Prague International — CNB gold reserves —
https://english.radio.cz/czech-national-bank-holds-gold-worth-103-billion-czk-bought-20-tons-last-year-8839323

12. EU — Council Directive 2006/112/EC (¢l. 344-356) —
https://taxation-customs.ec.europa.eu/taxation/vat/vat-special-schemes_en

13. Silver Institute / Metals Focus — World Silver Survey 2025 — https://www.silverinstitute.org/silver-supply-demand/

14. World Platinum Investment Council — Platinum Quarterly Q4 2024 —
https://platinuminvestment.com/files/328571/WPIC_PR_PQ_Q4_2024_20250305.pdf

15. ARROWS — AML Compliance Guide (zakon €. 253/2008 Sh.) —
https://arws.cz/news-at-arrows/aml-compliance-guide-for-precious-metal-and-stone-traders

16. CEX.IO — Tokenized Gold 2025 — https://blog.cex.io/ecosystem/tokenized-gold-surpassed-leading-gold-etfs-35282

17. Market Data Forecast — Europe Precious Metals Market —
https://www.marketdataforecast.com/market-reports/europe-precious-metals-market
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