PRUZKUM TRHU - CERVEN 2026

Trh s investichimi
drahymi kovy

Globalni analyza se zamérenim na vstup na trh a trzni prilezitosti — velikost a rust, poptavka a nabidka,
klicovi hraci, regionalni dynamika a regulatorni ramec pro Ceskou republiku a region SVE.

Pripravila Perplexity Computer Zlato $4 040/0z - Stfibro $58,55 - Palladium $1 222 (k 29. 6. 2026)



MANAZERSKE SHRNUTI

Trh ve strukturalnim bycim cyklu

$290-565 mld.

Velikost globalniho trhu 2025 (dle metodiky)

CAGR 5,6-7,4 %

863 t

Nakupy zlata centralnimi bankami 2025

4. nejvyssi v historii

Zdroj: World Gold Council, Grand View Research, Ceska narodni banka, Perplexity Finance

$555 mid.

Hodnota poptavky po zlaté 2025

+45 % mezirocné

4025t

Globalni drzby zlatych ETF (konec 2025)

AUM $559 mld., ATH

2175t

Investi¢ni poptavka po zlaté 2025

rekord, +84 %

80,8t

Zlaté rezervy CNB (kvéten 2026)

cil 100 t do 2028


https://www.gold.org/goldhub/research/gold-demand-trends/gold-demand-trends-full-year-2025
https://www.grandviewresearch.com/industry-analysis/precious-metals-market
https://www.cnb.cz/en/financial-markets/the-cnbs-gold/
https://www.perplexity.ai/finance

1 - VELIKOST A RUST TRHU

Konsenzus: silny jednociferny rust

Odhady velikosti 2025 Odhady velikosti globdlniho trhu drahych kovi, 2025

Globalni trh s drahymi kovy je ocenovan v rozmezi $290-565 mld. dle
metodiky agentury; konsenzus CAGR 5,6-7,4 % do 2030-2034.

ELY) 345
Tahouni rustu ] 0 303
De-dolarizace centralnich bank, geopoliticka nejistota, zelena pramyslova
poptavka (stribro, platina) a digitalizace pristupu k investicim. 1
0' ] ] ] ]

W
(=]

o)
M)
o)
T
£

: Mordor Precedence Fortune Maximize CMI Grand View
Dominance Zlata Intelligence Research Business Market Research
vs . ev v v v - v . Zdroj: Mordor Intelligence, Precedence Research, Fortune Business Insights, Maximize Market Research,
Zlato tVO“ "‘70 % |nve5t|cne Zamereneho trhu; Str|br0 "’17 %, p|at'| na "‘7 %, Coh-sjlrent Market Insights (CMI), Grand View searcrh.uﬁo:;:etlodra;\' rozdilné de%mce trhru

palladium ~5 % (orientacné).

Zdroj: Grand View Research, Mordor Intelligence, Fortune Business Insights



https://www.grandviewresearch.com/industry-analysis/precious-metals-market
https://www.mordorintelligence.com/industry-reports/precious-metals-market
https://www.fortunebusinessinsights.com/precious-metals-market-105747

STRUKTURA TRHU

Struktura poptavky po zlaté a podil kovu

Struktura poptavky a trhu drahych kovu

Poptavka po zlaté dle segmentu, 2025 Podil kovll na trhu (orientac¢né)
mmm |nvestice — E::g;a’lni mmm Zlato mmm  Platina
mmm Sperky mmm  Stfibro mmm  Palladium

mmm Technologie

Zdroj: World Gold Council (FY2025), Grand View Research. Podily kov( orientaéni dle investi¢né zameérené definice trhu.

Zdroj: World Gold Council, Grand View Research


https://www.gold.org/goldhub/research/gold-demand-trends/gold-demand-trends-full-year-2025
https://www.grandviewresearch.com/industry-analysis/precious-metals-market

2 - POPTAVKA A NABIDKA
Rekordni investicni poptavka po zlaté

Investi¢ni poptavka po zlaté dle segmentu (tuny)
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Zdroj: World Gold Council, Gold Demand Trends - Full Year 2024 a 2025 (gold.org). Investiént’poptdvka po zlaté dosdhla v roce 2025 rekordnich 2 175 t (+84 %);

ETF pridaly +801 t po trech letech odlivi.

Zdroj: World Gold Council


https://www.gold.org/goldhub/research/gold-demand-trends/gold-demand-trends-full-year-2025

2 - POPTAVKA A NABIDKA

Stribro, platina a palladium

Stribro
Strukturalni deficit od 2021

*  Prdmyslova poptavka rekord 680,5 mil. oz
(2024)

* Solarni FV: 197,6 mil. 0z (29 % pramyslu)

* Slitky a mince 2025: 217,7 mil. oz (+14 %)

* Tok do ETP +278,1 mil. oz (+312 %)

Zdroj: Silver Institute, World Platinum Investment Council

Platina

Trzni deficit -995 koz

Celkova poptavka 2024: 8 288 koz

* Investi¢ni poptavka +77 % na 702 koz

Strukturalni deficit ocekavan do 2029

* Dvoji role: primysl + investice

Palladium

Sekularni pokles poptavky

Prevazné automobilovy/primyslovy kov
Investi¢ni poptavka minimalni, volatilni
Tlak elektromobility na poptavku
Prebytek ocekavan od roku 2026


https://www.silverinstitute.org/silver-supply-demand/
https://platinuminvestment.com/

VYKONNOST

Srovnani vykonnosti kovu (10 let)

Srovnani vykonnosti kovu (index, éerven 2016 = 100)
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Zdroj: Perplexity Finance


https://www.perplexity.ai/finance

3 - STRUKTURALNI POPTAVKA

Centralni banky: nova spodni hranice

Cisté nakupy zlata centralnimi bankami (tuny)
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Zdroj: World Gold Council, Gold Demand Trends FY2024/FY2025 (gold.org).

Zdroj: World Gold Council

Tri roky nad 1 000 t

Nakupy 2022-2024 prekonaly 1 000 t ro¢né; 2025 = 863 t, stale
4. nejvyssi objem v historii.

Vyrazné nad primérem

Pramér 2010-2021 ¢inil 473 t — soucasné objemy jsou témér
dvojnasobné.

Zlato preskocilo euro

Poprvé za 20 let se zlato stalo 2. nejhodnotné;jSim rezervnim
aktivem svéta.

Vyhled

95 % centralnich bank ocekava rust rezerv zlata v roce 2026.


https://www.gold.org/goldhub/research/gold-demand-trends/gold-demand-trends-full-year-2025

3 - STRUKTURALNI POPTAVKA

Zlaté ETF na historickém maximu

Globalni zlaté ETF: holdingy a spravovana aktiva (konec roku)
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Zdroj: World Geld Council (gold.org/goldhub), Forbes/WGC; konec roku 2025 = historické maximum.

Zdroj: World Gold Council, Perplexity Finance
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4025t

Drzby ETF konec 2025

historické maximum

$559 mlid.

Spravovana aktiva (AUM)
z $215 mld. (2023)

$130 mlid.

GLD — nejvétsi zlaty ETF
IAU $60 mld., SLV $28 mid.


https://www.gold.org/goldhub/research/gold-demand-trends/gold-demand-trends-full-year-2025
https://www.perplexity.ai/finance

2 - HRACI A PRODUKTY

Hlavni hraci a investicni produkty

Kategorie

Burzovné obch. ETF

Online bullion platformy

Mincovny / dealeri

Tézari (akcie)

Tokenizované zlato

PFiklady

GLD ($130 mid.), IAU ($60 mld.), SLV ($28 mid.), PPLT, PALL

BullionVault ($10,8 mld.), GoldRepublic (€300 mil.)

Ceska mincovna, pro aurum, Degussa, Auvesta

Newmont ($101 mld. mcap), Barrick, Agnico Eagle

PAX Gold (PAXG), Tether Gold (XAUT)

Charakteristika

Likvidni, bez fyzické drzby

Alokované uschovny

Fyzické slitky a mince

Paka na cenu kovu

~97 % tokenizovaného trhu

Trzni kapitalizace ETF a tézart k 29. 6. 2026 (Perplexity Finance). Tokenizované zlato vzrostlo +177 % na $4,4 mld. v roce 2025.

Zdroj: Perplexity Finance, World Gold Council, CEX.IO



https://www.perplexity.ai/finance
https://www.gold.org/goldhub/research/gold-demand-trends/gold-demand-trends-full-year-2025
https://blog.cex.io/ecosystem/tokenized-gold-surpassed-leading-gold-etfs-35282

4 - TRENDY 2024-2026

Sest sil formuijicich trh

Rekordni ceny

Zlato: 40 rekordt (2024), 53 (2025); lednové
maximum 2026 cinilo 5 589 $/0z. Vyhled J.P.
Morgan: 6 000-6 300 $/0z.

Tokenizované zlato

Vzrostlo 0 177 % na $4,4 mld. (2025); RWA trh

odhadem $2 bil. do 2028 (Standard Chartered).

Zdroj: World Gold Council, Silver Institute, CEX.IO

De-dolarizace

Globalni oficialni rezervy zlata ~36 000 t; zlato
preskocilo euro jako 2. rezervni aktivum.

Rlst online platforem

BullionVault: rekordni mési¢ni objem $1,1 mld.
(leden 2026). Preshrani¢ni nakupy v EU prudce
rostou.

Zelena poptavka po stribre

Solarni FV, EV a elektronika tvori ~60-65 %
poptavky; strukturalni deficit od 2021.

ESG a plivod

LBMA Responsible Guidance povinné pro rafinérie;
LBMA Good Delivery de facto standard pro
instituce.

10


https://www.gold.org/goldhub/research/gold-demand-trends/gold-demand-trends-full-year-2025
https://www.silverinstitute.org/silver-supply-demand/
https://blog.cex.io/ecosystem/tokenized-gold-surpassed-leading-gold-etfs-35282

4 - REGIONALNI DYNAMIKA
Oziveni Evropy, vedeni Asie

Poptavka po investicnich slitcich a mincich dle regionu (tuny)
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Zdroj: World Gold Council, Gold Demand Trends - Full Year 2025, Investment (gold.org).

Zdroj: World Gold Council

Velka Cina
444 t (+29 %) — nejvetsi retailovy trh

Indie
280t (+17 %) — druhy nejvétsi

Evropa (mimo SNS)

+85 % na 124 t — vyrazné ozZiveni

Némecko
+167 % na 45 t po 17letém minimu

USA
-25 % — priliv presunut do ETF

11


https://www.gold.org/goldhub/research/gold-demand-trends/gold-demand-trends-full-year-2025

5. VSTUP NA TRH — CR A EU

CNB jako institucionalni signal

Zlaté rezervy Ceské narodni banky (tuny)

Nejaktivnéjsi evropsky kupec
Z7,8t(2019) na 80,8 t (kvéten 2026); cil guvernéra A. Michla
100 t do roku 2028.

Mimoradna navratnost

Zlaté rezervy CNB vygenerovaly v roce 2025 zisk 57 mld. K¢&
(ndvratnost pres 60 %).

Dlvéryhodny narativ
Kampar CNB vytvafi jedineény edukaéni a ddvéryhodnostni
2019 2022 2023 2024 2025 kv. 2026 Cil 2028 ramec pro retailovou investici do zlata v CR.

Zdroj: Ceska narodni banka (cnb.cz), Radio Prague International. Cil 100 t do roku 2028 (guvernér A. Michl).

Zdroj: Ceska narodni banka, Radio Prague Int.



https://www.cnb.cz/en/financial-markets/the-cnbs-gold/
https://english.radio.cz/czech-national-bank-holds-gold-worth-103-billion-czk-bought-20-tons-last-year-8839323

5. VSTUP NA TRH — CR A EU

Danovy a regulatorni ramec

Darova vyhoda CR: fyzické osoby osvobozeny od dané z pFijmu pFi drzbé
investi¢niho zlata nad 3 roky (§4 ZDP).

Licence: pro bullion neni nutna licence obchodnika s cennymi papiry (§3 ZPKT);
postacuje volna Zivnost.

Registrace u Puncovniho tUradu (zakon ¢. 539/1992 Sb.).

AML (zakon €. 253/2008 Sb.): KYC/CDD, hlaseni FAU od 10 000 EUR, 10leta
archivace; pokuty az 5 mil. K¢.

DPH na drahé kovy Regulatorni povinnosti
Kov DPH (EU / CR) Poznamka .
Investicni zlato OSVOBOZENO (0 %) Slitky ryzosti min. 99,5 % .
Stfibro Standardni (21 %) Vyznamna bariéra vs. zlato C
Platina Standardni (21 %) —
Palladium Standardni (21 %) —

Zdroj: EU 2006/112/ES, ARROWS AML Guide

13


https://taxation-customs.ec.europa.eu/taxation/vat/vat-special-schemes_en
https://arws.cz/news-at-arrows/aml-compliance-guide-for-precious-metal-and-stone-traders

5. VSTUP NA TRH — CR A EU

Konkurencni prostredi

Rozsah / model

BullionVault UK $10,8 mld.; 125 000+ uzivatel; alokovana uschova
GoldRepublic NL €300 mil.; 100 000+ klient(; tschova + tokenizace
pro aurum / Degussa DE Fyzicky retail s velkou rozpoznatelnosti znacky
Ceska mincovna (074 Statni emitent ¢eskych zlatych minci
zlatogulden.cz, zlato-eu.cz (074 Online dealefri v ¢estiné; mensi rozsah

Mezera na trhu: ¢esti online dealeri jsou omezeni rozsahem — prostor pro plné vybavenou, mobilné orientovanou digitdlni platformu v cestiné.

Zdroj: Market Data Forecast


https://www.marketdataforecast.com/market-reports/europe-precious-metals-market

6 - PRILEZITOSTI A RIZIKA

Prilezitosti pro vstup na trh

Podcenény cesky trh Digitalni platformy a frakce

Spofici plany (pravidelny nakup) jsou v CR
podcenéné; vstup od 1 g sniZuje bariéru.

Institucionalni tah CNB + omezeni sou¢asnych
dealer(i = prostor pro plnohodnotnou digitalni
platformu.

B2B / IFA a spravci majetku

PIné alokované zlato pro IFA, family offices,
treasury — tenci marze, vyssi objemy.

Zdroj: World Gold Council, Ceska narodni banka, Silver Institute

Oziveni stribra v DE / SVE

Dvoji narativ stribra (bezpecny pristav + zelena
energetika) nabizi silné marketingové Ghly.

ESG / odpovédny plivod

Vyhradni odbér LBMA Good Delivery + certifikaty
pavodu = prémiové poziciovani.
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https://www.gold.org/goldhub/research/gold-demand-trends/gold-demand-trends-full-year-2025
https://www.cnb.cz/en/financial-markets/the-cnbs-gold/
https://www.silverinstitute.org/silver-supply-demand/

6 - PRILEZITOSTI A RIZIKA

Hlavni rizika a jejich mitigace

Zavaznost

Cenova volatilita Vysoka
Regulatorni zmény (AMLR, MiCA) Sti.-vys.
Riziko protistrany / tischovy Stredni
Konkurence zavedenych hract Vysoka
Komprese marzi Vysoka
Makro / zvrat poptavky Stredni

Zdroj: World Gold Council

Rizeni zasob, hedging forwardy, model na objednavku.

Sledovani EU konsolidace AML; revize osvobozeni zlata od DPH.

Vyhradné alokovana, segregovana Uschova; vice poskytovatel(.

Diferenciace lokalnim jazykem, regulatorni znalosti, niSou.

Rlst objemu, dopliikové sluzby (Uschova, sporeni), prémie.

Rust redlnych sazeb a silné akciové trhy mohou zpomalit toky.

16


https://www.gold.org/goldhub/research/gold-demand-trends/gold-demand-trends-full-year-2025

ZAVER A DOPORUCENI

Online-first model na investicni zlato

Trh s investi¢nimi drahymi kovy nabizi silny strukturalni rtst tazeny de-dolarizaci centralnich bank, geopolitickou nejistotou a zelenou

transformaci. Pro nového hrace ciliciho na ¢esky a SVE trh se jevi jako nejatraktivnéjsi:

1 2 3

Online-first, investicni zlato Sporeni + alokovana uschova Lokalni diferenciace

Zameéreni na DPH-osvobozené investi¢ni zlato jako Pravidelny nakup od 1 g; LBMA-akreditované trezory Cestina, narativ CNB, ESG poziciovani kompenzuji

vstupni produkt. (Loomis ptisobi v CR). tenké marze a silu konkurence.

Stribro a platina predstavuji doplrikovou (byt DPH znevyhodnénou) prileZitost, zejména pro B2B kandl s reverse-charge mechanismem.

Zdroj: World Gold Council, Ceska narodni banka, Silver Institute 17


https://www.gold.org/goldhub/research/gold-demand-trends/gold-demand-trends-full-year-2025
https://www.cnb.cz/en/financial-markets/the-cnbs-gold/
https://www.silverinstitute.org/silver-supply-demand/
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